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TIPO DE BOLETIN: Aviso alos emisores
FECHA DEL BOLETIN:26 de julio de 2019

Objeto: Apelaciones relativas a las decisiones de la Bolsa

TSX Venture Exchange (la "Bolsa") aporta enmiendas al Manual de Financiamiento Corporativo con efecto
inmediato respecto de las apelaciones relativas a las decisiones de la Bolsa a fin de que se incluya un
nuevo proceso para la reconsideracion de una decisién ante al menos un alto funcionario de la Bolsa o
ante un grupo que pueda contar hasta tres altos funcionarios de la Bolsa.

El Libro de Normas de la Bolsa anteriormente permitia que un emisor apelara las decisiones de la Bolsa
ante un comité de revisidn de sociedades inscritas y establecia el procedimiento que debia seguir el comité
de revisién de sociedades inscritas para realizar sus examenes. Las disposiciones del Libro de Normas de
la Bolsa sobre los susodichos examenes de las decisiones relativas a las inscripciones han sido
suprimidas. Ahora el Manual de Financiamiento Corporativo articula el proceso relativo a las apelaciones
por parte de los emisores, el cual presentamos a continuacion.

e Plazo para presentar la apelacién: La Bolsa debe recibir una solicitud de apelacién por escrito
en un plazo de 30 dias corridos a partir de la decisién de la Bolsa. Este plazo reproduce el plazo
enunciado en la legislacién sobre valores mobiliarios de la provincia de Alberta y de la provincia
de Columbia Britanica para apelar una decisién tomada por una bolsa, estos siguen estando
plenamente en vigor y contindan teniendo efecto.

e Solicitud de apelacion por escrito: El emisor que apela una decisién debe enviar una solicitud
de apelacién y un expediente de sus observaciones en apoyo de sus alegaciones, por escrito.
Para ser escuchados, los emisores deben presentar un expediente escrito. El expediente puede
ser redactado con o sin la ayuda de un asesor juridico, lo cual permite a los emisores ser
escuchados a bajo costo. Ademas, el requisito de presentar el expediente escrito contribuye a que
la Bolsa entienda plenamente las preocupaciones de los emisores con relacion a la decisién inicial,
asi como permite que los altos funcionarios consideren adecuadamente el asunto en apelacién.

e Un alto funcionario o grupo de tres altos funcionarios examina la apelacién: La Bolsa tiene
la facultad discrecional de hacer examinar la apelacién por un alto funcionario de la Bolsa o por un
grupo gque pueda contar hasta tres altos funcionarios de la Bolsa. La Bolsa ha constatado que en
casos particularmente complejos, lo indicado es que la Bolsa pueda confiar la toma de decision,
en el contexto de la apelacion, a mas de una persona.

En particular, la Bolsa enmienda el Manual de Financiamiento Corporativo a fin de (a) afiadir un nuevo
parrafo 5 a la Politica 1.1 — Interpretacion (“Politica 1.1”), (b) suprimir el parrafo 5 de la Politica 2.9 —
Interrupciones y Suspensiones de la Negociacién y Exclusion de la Cotizacion (“Politica 2.9”), y (c) aportar
determinadas enmiendas administrativas a las definiciones de la Politica 1.1 (a las enmiendas aportadas
al Manual de Financiamiento Corporativo se les denomina colectivamente las “enmiendas al Manual de
Financiamiento Corporativo”). Adicionalmente, la Bolsa enmienda el Libro de Normas de la TSXV (TSX
Venture Exchange Rule Book) a fin de suprimir determinados parrafos de la Norma B.100 — Facultad de
inscribir y de excluir a cotizacién, de la Norma E.2.00[A] — Generalidades en materia de audiencia, y la
Norma E.2.00 [C] — Revisién de las sociedades inscritas (Rule B.1.00 — Power to List and Delist, Rule
E.2.00[A] — Hearings General and Rule E.2.00[C] — Listed Company Reviews), (colectivamente las
“enmiendas al Libro de Normas”, y junto con las enmiendas al Manual de Financiamiento Corporativo,
las “enmiendas”).

El texto integral del Manual de Financiamiento Corporativo enmendado al igual que la versién anterior de
la Politica 1.1 y de la Politica 2.9 se encuentran disponibles en inglés en la pagina del sitio web de la Bolsa
a continuacion.

https://www.tsx.com/listings/tsx-and-tsxv-issuer-resources/tsx-venture-exchange-issuer-resources/tsx-
venture-exchange-corporate-finance-manual/tsxv-corporate-finance-manual-policies



https://www.tsx.com/listings/tsx-and-tsxv-issuer-resources/tsx-venture-exchange-issuer-resources/tsx-venture-exchange-corporate-finance-manual/tsxv-corporate-finance-manual-policies
https://www.tsx.com/listings/tsx-and-tsxv-issuer-resources/tsx-venture-exchange-issuer-resources/tsx-venture-exchange-corporate-finance-manual/tsxv-corporate-finance-manual-policies

Véase el Apéndice A del presente Boletin para consultar los enunciados que llevan la marca de las

enmiendas al Libro de Normas, y el Apéndice B para consultar el texto enmendado del Libro de Normas
en limpio.

Cabe observar que lo que precede constituye solo un resumen. Es conveniente examinar los textos
integrales de la Politica 1.1 y de la Politica 2.9 para conocer el verdadero alcance de las enmiendas.

Para toda pregunta relativa al presente Boletin, sirvase comunicar con una de las personas a continuacion:

Charlotte Bell Asesora juridica principal, Politicas 604-643-6577 charlotte.bell@tmx.com
Kyle Araki Director, Formacion de capital (Calgary) 403-218-2851 kyle.araki@tmx.com

Tim Babcock Director, Formacion de capital (Toronto) 416-365-2202 tim.babcock@tmx.com
Andrew Creech Director, Formacion de capital (Vancouver)  604-602-6936 andrew.creech@tmx.com

Sylvain Martel Director, Formacion de capital (Montreal) 514-788-2408 sylvain.martel@tmx.com
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Apéndice A

Marca de las modificaciones realizadas en las normas

Norma B.1.00 — Facultad de inscribir y de excluir a cotizacion (Power to List and Delist)

B.1.01

Normas B.1.01 (6 7) suprimidas 26 de julio de 2019

[.]

Norma E.2.00 — Generalidades en materia de audiencia (Hearings General)

Norma E.2.04[A] suprimida 26 de julio de 2019



E.2.05[A] — Cests (Suprimida)

Norma E.2.05[A] suprimida 26 de julio de 2019
[-..]
E.2.16[C] — Listed-Company ReviewPanel Roester(Suprimida)

Amended-December-3,-2004 Norma E.2.16[C] suprimida 26 de julio de 2019

E.2.17[C] — Hearing-Panels-Listed-Company Reviews-(Suprimida)



Amended-December-3,-2004-Norma E.2.17[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.18[C] — Pre-hearing-Conferences (Suprimida)




Amended-January-17-2001-Norma E.2.18[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.19[C] — Rules-Applying-at-aListed-Company-Review-(Suprimida)




Amended-January-17-2001-Norma E.2.19[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.20[C] — Communication-with-Listed-Company-Review Panel(Suprimida)

Norma E.2.20[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.21[C] — DecisionFollowing-Listed-Company-Review (Suprimida)

Amended-January-17-2001-Norma E.2.21[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.22[C] — Ferm-of Decision-(Suprimida)

Norma E.2.22[C] suprimida [X], 2019

E.2.23[C] — Decision-ofthe Listed-Company-Review Panel-Final(Suprimida)

Amended-January-17-2001-Norma E.2.23[C] suprimida 26 de julio, 2019
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Apéndice B - Texto enmendado del Libro de Normas en limpio

Norma B.1.00 — Facultad de inscribir y de excluir a cotizacion (Power to List and Delist)
B.1.01

[...]

Normas B.1.01 (6) y (7) suprimidas 26 de julio de 2019
[...]

Norma E.2.00 — Generalidades en materia de audiencia (Hearings General)
E.2.04[A] — (Suprimida)

Norma E.2.04[A] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.05[A] — (Suprimida)

Norma E.2.05[A] suprimida 26 de julio de 2019

[...]

E.2.16[C] — (Suprimida)

Norma E.2.16[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.17[C] — (Suprimida)

Norma E.2.17[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.18[C] — (Suprimida)

Norma E.2.18[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.19[C] — (Suprimida)

Norma E.2.19[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.20[C] — (Suprimida)

Norma E.2.20[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.21[C] — (Suprimida)

Norma E.2.21[C] suprimida 26 de julio de 2019
E.2.22[C] — (Suprimida)

Norma E.2.22[C] suprimida 26 de julio de 2019

E.2.23[C] — (Suprimida)
Norma E.2.23[C] suprimida 26 de julio de 2019



