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Le marché du capital de risque public au Canada a depuis longtemps 
la réputation d’être un écosystème de premier rang mondial en 
matière de soutien aux ambitions des entrepreneurs et au succès des 
sociétés ouvertes en phase de démarrage. La Bourse de croissance TSX 
(« TSXV ») est au cœur de cette communauté avisée et interreliée, qui se 
compose notamment d’entrepreneurs, d’investisseurs, de financiers, 
de maisons de courtage, d’avocats spécialisés en valeurs mobilières, 
d’experts-comptables, de professionnels du secteur et d’autorités de 
réglementation du Canada et d’ailleurs dans le monde. Chaque élément 
joue un rôle crucial qui contribue au dynamisme de cet écosystème.  

L’histoire du marché de capital de risque public canadien est source de fierté. De fait, quelques-
unes des sociétés les plus notables et des réussites les plus durables du pays tirent leurs racines du 
marché de capital de risque. Cependant, le temps est venu d’écrire un nouveau chapitre à la TSXV.

Notre secteur a traversé bien des cycles de marché haussier et baissier au fil des ans. 
Malheureusement, les dernières années ont été très difficiles pour le marché de capital de risque 
public canadien. Certains facteurs macroéconomiques, en particulier la faiblesse persistante du 
cours des matières premières, ont fait ressortir les points vulnérables de notre marché et mis en 
relief la nécessité de continuer à faire évoluer notre modèle. 

Au cours des derniers mois, l’équipe de la haute direction de la TSXV a rencontré des centaines de 
participants au marché pour discuter des enjeux actuels et élaborer des pistes de solution novatrices. 
En réponse aux commentaires reçus directement de nos clients et des acteurs des marchés 
financiers canadiens, nous avons concentré nos efforts sur quelques-uns des principaux facteurs qui 
entravent aujourd’hui le succès du marché de capital de risque. De toute évidence, nous ne pouvons 
contrôler les circonstances, mais là où nous pourrons apporter du changement afin de mieux 
répondre aux besoins de notre clientèle, nous le ferons. Voilà notre objectif et notre engagement. 
Nous sommes heureux de présenter le détail de nos projets d’amélioration dans ce document,  
et d’amorcer la revitalisation du marché de capital de risque public au Canada.

COMMENT Y PARVIENDRONS-NOUS?

La TSXV s’engage fermement à prendre des mesures concrètes et efficaces sur trois plans 

d’importance majeure, soit :

•	 réduire de façon notable les frais administratifs et les coûts de conformité 
qu’assument nos clients, sans nuire à la confiance des investisseurs;

•	 élargir le bassin d’investisseurs qui financent les sociétés et, de façon générale, 
accroître la liquidité;

•	 allonger et diversifier la liste des titres inscrits afin d’accroître l’attrait global du marché.

La réalisation de chacun de ces engagements exige de nombreuses mesures et présente des 
avantages pour le marché à court et à long terme. Nous avons déjà commencé à mettre en 
œuvre quelques changements et initiatives. Pour les autres initiatives, nous avons établi des 
délais de réalisation serrés pour qu’elles portent leurs fruits le plus rapidement possible.

Quelques initiatives, particulièrement celles qui touchent les politiques de la TSXV ou qui 
modifient considérablement ses pratiques, sont assujetties à l’approbation des commissions  
de valeurs mobilières.

CONSULTATION 
APPROFONDIE ET 
COLLABORATION ÉTROITE 
AU SEIN DU SECTEUR

En se basant sur des centaines 
d’interactions avec ses clients et 
d’autres points de données établis 
chaque année, l’équipe de la haute 
direction de la TSXV a récemment 
consulté plus de 130 clients et 
autres acteurs clés pour discuter 
de l’état du marché de capital de 
risque au Canada. 

Notre équipe a rencontré des 
représentants de sociétés 
inscrites en bourse, notamment 
des dirigeants de sociétés du 
secteur des ressources naturelles 
et d’autres secteurs, dont 
ceux de la technologie, des 
sciences de la vie et des services 
financiers. D’autres intervenants 
d’importance ont également été 
consultés, tels des représentants 
de banques d’investissement, des 
experts-comptables, des avocats 
spécialisés en valeurs mobilières 
et des hauts dirigeants de maisons 
de courtage.

Des commentaires d’une grande 
valeur ont été recueillis au cours 
de ces conversations individuelles 
des plus enrichissantes. Ces 
commentaires ont fait l’objet 
d’analyses et de discussions avec 
les quatre comités consultatifs 
régionaux de la TSXV, qui 
comptent globalement 69 
participants au marché motivés 
et bien renseignés provenant de 
partout au Canada. 

Nous souhaitons remercier tous 
ceux qui ont participé pour leur 
temps, leur contribution avisée et 
leur passion à faire du marché de 
capital de risque public canadien 
un marché d’exception.

REVITALISER LA BOURSE DE CROISSANCE TSX
LE MARCHÉ DE CAPITAL DE RISQUE PUBLIC CANADIEN
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NOTRE ENGAGEMENT

NOUS RÉDUIRONS DE FAÇON NOTABLE LES FRAIS 
ADMINISTRATIFS ET LES COÛTS DE CONFORMITÉ 
QU’ASSUMENT NOS CLIENTS, SANS NUIRE À LA 
CONFIANCE DES INVESTISSEURS.	
LA NÉCESSITÉ DU CHANGEMENT 

Nos clients nous ont dit qu’ils éprouvent des difficultés à gérer les exigences réglementaires et administratives qui s’appliquent aux 
sociétés ouvertes. Toutefois, bien qu’il puisse être très coûteux de se conformer aux normes établies à des fins louables, presque tous 
ceux avec qui nous avons parlé soulignent que l’intégrité de la TSXV ne doit pas être compromise.

Commentaires de clients recueillis en entrevue :

« �Les coûts associés aux sociétés ouvertes sont une source de  
préoccupation majeure. Les frais d’audit, les frais juridiques et les coûts 
de personnel nécessaires au respect des lourdes exigences réglementaires 
croissent sans cesse. Il s’agit d’un coût du capital élevé. » 

« �Seule une part relativement petite des coûts de conformité 
réglementaire est directement liée à la TSXV, mais l’image de cette 
dernière est menacée par l’association faite avec le fardeau des 
exigences administratives. » 

Nous mettrons en place des mesures qui réduiront le temps et les coûts que nécessitent diverses opérations sans mettre en péril  
la confiance en l’intégrité de la Bourse. La TSXV et le milieu ont travaillé fort afin d’établir une réputation de marché public respecté  
pour les sociétés en démarrage. Cette réputation renforce la crédibilité des sociétés inscrite à la cote de la TSXV et les aide à attirer  

des capitaux et de la liquidité. 
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PLAN D’ACTION AVANTAGES

Nous mettrons en œuvre plusieurs changements  
qui amélioreront l’expérience de nos clients sur 
le marché public.

Nos clients verront diminuer le temps et les coûts  
que nécessitent l’inscription initiale et la gestion 
d’une société ouverte.

L’élimination de l’exigence générale de parrainage. Dans les rares 
cas où certains aspects importants des documents d’information 
d’une société n’ont pas fait l’objet d’une vérification indépendante  
– et il n’existe pas de compromis acceptable au contrôle diligent sans 
lien de dépendance – la TSXV peut exiger un examen indépendant 
ciblé de la demande d’inscription.

L’obtention du parrainage prend généralement plusieurs mois et peut 
coûter entre 50 000 $ et 100 000 $ à la société. En modifiant l’exigence 
liée au parrainage, de nombreuses sociétés pourront éviter tous les 
coûts et délais connexes. D’autres sociétés économiseront temps et 
argent en fonction de l’allègement des exigences. 

La révision des exigences de la Bourse ayant trait à l’approbation 
par les actionnaires afin qu’elles ne s’appliquent pas généralement 
aux sociétés inactives qui effectuent une opération sans lien de 
dépendance, comme un changement d’activités ou une prise de 
contrôle inversée. 

Les assemblées des actionnaires prennent des mois à préparer et 
peuvent coûter entre 20 000 $ et 50 000 $ à la société. L’élimination 
de cette exigence dans certaines situations – notamment pour les 
sociétés inactives – se traduira par d’importantes économies de temps 
et d’argent pour les émetteurs. Cela améliorera également la certitude  
à l’égard des opérations.

La reconnaissance des administrateurs et des dirigeants actifs 
et qualifiés des sociétés inscrites à la TSXV, par exemple grâce à 
l’établissement d’un nouvel état de type « Nexus ». 

Une fois que les administrateurs et les dirigeants actifs et qualifiés 
ont été rigoureusement vérifiés par la Bourse, l’attribution prudente 
d’un état de type « Nexus » à ces personnes réduira les obligations 
continues qui leur incombent sans compromettre la confiance des 
investisseurs.

La prolongation de la période de renouvellement du Formulaire  
de renseignements personnels (« FRP ») pour la faire passer  
de trois ans à cinq ans.

Il est possible de grandement réduire l’énergie et les coûts nécessaires 
aux dépôts fréquents du Formulaire de renseignements personnels en 
prolongeant sa période de validité. Notre analyse démontre que cela 
est faisable sans compromettre l’intégrité du marché. 

L’automatisation des dépôts en ligne. La TSXV offre désormais  
ce service pour les opérations de placement privé et prévoit l’étendre  
à d’autres types d’opérations. 

L’automatisation simplifiera et accélérera le processus de dépôt.  
Par ailleurs, les clients pourraient trouver plus facile d’enregistrer  
eux-mêmes des opérations courantes et réduiraient ainsi leurs coûts. 

La mise en place d’un système plus efficace pour accélérer le 
traitement des opérations. La TSXV s’engagera à formuler ses 
commentaires dans un nombre de jours déterminé. 

Le nouveau système offrira un degré plus élevé de certitude  
aux clients et concrétisera notre promesse d’offrir un service   
de haut niveau.

L’élimination des exigences de la TSXV relatives à l’entiercement 
afin que s’appliquent uniquement les dispositions d’entiercement 
nationales prévues par la politique des Autorités canadiennes en 
valeurs mobilières (« ACVM »). Dans un même temps, les catégories  
de « groupe I » et « groupe II » de la TSXV pourraient être éliminées.

Le recours aux dispositions d’entiercement nationales viendra 
simplifier le processus d’inscription à la cote et réglera la question 
parfois controversée de savoir si la période de conservation de  
l’« entiercement de titres de valeur » ou celle de l’« entiercement  
de titres excédentaires » de la TSXV devrait s’appliquer. 
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NOTRE ENGAGEMENT

NOUS VOULONS ÉLARGIR LE BASSIN 
D’INVESTISSEURS QUI FINANCENT LES SOCIÉTÉS ET, 
DE FAÇON GÉNÉRALE, ACCROÎTRE LA LIQUIDITÉ. 	

LA NÉCESSITÉ DU CHANGEMENT 

Lorsqu’on leur a demandé quels étaient les enjeux les plus préoccupants ayant une incidence sur les marchés de capital de risque 
publics – autres que les influences d’ordre macroéconomique –, de nombreux intervenants du secteur ont souligné certaines 

tendances relatives aux investisseurs et les activités des maisons de courtage. 

Commentaires de clients recueillis en entrevue :

« �Bien des maisons de courtage changent, ou ont changé, leur modèle 
d’affaires, et elles sont moins nombreuses à se focaliser sur le financement 
des entreprises en démarrage et la négociation de leurs titres. » 

Il est évident que la participation des investisseurs et la contribution des maisons de courtage au marché de capital de risque 
public canadien ont toutes deux connu une baisse. Plusieurs facteurs seraient en cause, notamment l’évolution des besoins et des 
connaissances des investisseurs, les changements démographiques et le rendement du marché. 

Nous devons en faire plus pour appuyer les courtiers qui valorisent leurs compétences en capital de risque public et pour stimuler la 
participation d’autres courtiers à ce marché. Nous pouvons y arriver en attirant un plus grand nombre d’investisseurs sur le marché.

LES INVESTISSEURS VEULENT MIEUX COMPRENDRE LE MARCHÉ DE CAPITAL DE RISQUE PUBLIC  
ET LES OCCASIONS UNIQUES QU’IL PEUT OFFRIR. 

Nombre d’entre eux sont surpris de découvrir les réussites de la TSXV et le succès de ses sociétés qui sont passées  
à la Bourse de Toronto (TSX) :

•	 614 sociétés sont passées de la TSXV à la TSX* 

•	 Les sociétés issues de la TSXV ont mobilisé 100 milliards de dollars en capital-actions sur le marché public

•	 Près de 20 % des sociétés qui forment l’indice composé S&P/TSX** – parmi les plus importantes sociétés ouvertes 
et les plus liquides au Canada – proviennent de la TSXV 

•	 Plus de 10 % des sociétés inscrites à la TSX dont la capitalisation boursière est supérieure à un milliard de dollars 
proviennent de la TSXV

•	 Près de 30 % des sociétés issues de la TSXV actuellement inscrites à la TSX étaient auparavant des sociétés de 
capital de démarrage (« SCD »)

Nous redoublerons d’effort pour mieux faire connaître ces données aux investisseurs et mettre en valeur  
les nombreux succès des sociétés inscrites à la TSXV.
Données en date du 30 novembre 2015 
* Depuis le 1er janvier 2000 
**« S&P » est une marque de commerce de Standard & Poor’s Financial Services LLC et « TSX » est une marque de commerce de TSX Inc.
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PLAN D’ACTION AVANTAGES

Différentes d’initiatives ont été élaborées dans  
le but d’attirer plus d’investisseurs et d’augmenter  
la liquidité sur le marché de capital de risque public. 

Les investisseurs profiteront d’une meilleure liquidité  
et les sociétés ouvertes en démarrage auront un meilleur 
accès aux capitaux.

La promotion de nos programmes de développement des affaires pour 
mieux faire connaître le marché de capital de risque public canadien et 
mettre en valeur les sociétés inscrites à la TSXV auprès des gestionnaires 
de fonds, des épargnants, des conseillers en placement, des banques 
d’investissement et des analystes de recherche. Nous leur présenterons plus 
de 100 sociétés en 2016. 

La centaine de sociétés qui seront mises en évidence tireront directement 
profit d’une présentation aux investisseurs. Les sociétés inscrites à la TSXV 
en général, et celles qui désirent s’y inscrire, profiteront également d’une 
meilleure visibilité auprès des investisseurs du marché de capital de risque 
public canadien. De plus, une plus grande liquidité sera bénéfique pour les 
investisseurs. 

L’encadrement d’une équipe d’intervention formée d’experts du secteur et 
de divers représentants de Groupe TMX dont l’objectif est d’abaisser les 
barrières pour les investisseurs des États-Unis qui veulent prendre part 
au marché canadien. 

Des problèmes à la fois nombreux et complexes ont créé des obstacles 
pour les investisseurs des États-Unis qui cherchent à négocier les actions 
canadiennes. Faciliter le processus de négociation à la TSXV pour ces 
investisseurs fournira à nos émetteurs un meilleur accès au plus grand 
marché financier au monde.

Le soutien à l’établissement de communications plus directes entre  
les émetteurs et les investisseurs (lorsque les lois sur les valeurs mobilières 
le permettent). Par exemple, nous développons actuellement des outils  
Web et mobiles qui transmettront en diffusion continue les sommaires  
des placements d’actions de trésorerie de nos sociétés inscrites.

Des relations plus directes entre les émetteurs et les investisseurs leur 
permettront de resserrer leurs liens et élargiront les sources de capitaux pour 
nos émetteurs. 

Le lancement d’un programme de tenue de marché à la TSXV qui consistera 
à soutenir la création d’ententes entre les émetteurs et les mainteneurs  
de marché admissibles en respectant les normes élevées de gouvernance  
et de suivi de la Bourse. 

Les émetteurs de la TSXV seront en mesure de profiter de services de tenue 
de marché fiables répondant à leurs besoins précis et pourront effectuer une 
évaluation et un suivi efficaces du rendement de leur teneur de marché.

Le lancement de nouveaux programmes d’analyse et de produits de 
recherche à l’intention des investisseurs. Nous effectuons présentement 
les premiers essais d’un outil de filtrage de titres qui permettra aux 
investisseurs de repérer les occasions à l’aide de différents paramètres. 
Nous étudions également des outils de recherche qui mettront à profit les 
connaissances collectives du grand public.

De nombreuses sociétés ouvertes en démarrage ne sont pas couvertes par les 
analystes de recherche conventionnels. Plus d’investisseurs participeront au 
marché si nous fournissons d’autres outils pour les aider à repérer et à mieux 
comprendre les occasions d’investissement.

La collaboration avec l’Organisme canadien de réglementation du 
commerce des valeurs mobilières (« OCRCVM ») pour obtenir des précisions 
sur l’application de ses normes d’évaluation de la convenance. À cette fin, 
l’OCRCVM publiera sous peu une foire aux questions visant à uniformiser  
la compréhension de ces normes au sein du secteur. 

Les normes d’évaluation de la convenance de l’OCRCVM suscitent de 
l’incertitude au sein du milieu du courtage des valeurs. On nous a mentionné 
que de nombreux courtiers adoptent une interprétation plus stricte que celle 
envisagée par l’OCRCVM. Par conséquent, ils pourraient être moins portés 
à prendre des ordres de clients à l’égard des sociétés ouvertes en phase de 
démarrage. Une meilleure compréhension des normes relatives à la convenance 
aidera les courtiers et permettra probablement ainsi à un plus grand nombre 
d’investisseurs de prendre part au marché de capital de risque public. 

La modification et la simplification des exigences relatives au maintien 
de l’inscription à la cote de la TSXV et l’ajout de ressources permettant la 
réactivation des sociétés à partir de la NEX, un volet distinct de la TSXV pour 
les sociétés qui ne satisfont plus à ces exigences. Nous introduirons aussi  
des critères plus rigoureux de maintien de l’inscription à la NEX. 

La mise à jour des politiques relatives aux sociétés inactives pourrait nourrir  
la confiance des investisseurs et, par conséquent, accroître la participation des 
investisseurs dans le marché de capital de risque public.

La promotion de nouvelles dispenses de prospectus pour les sociétés 
ouvertes, notamment la dispense pour « actionnaires existants » récemment 
mise en œuvre et le projet de dispense relative aux courtiers. 

De nouvelles dispenses de prospectus permettraient aux sociétés d’avoir 
accès à un plus grand nombre d’options de financement et créeraient pour  
les investisseurs admissibles d’autres occasions de prendre part au marché.

L’établissement d’un partenariat avec une société de technologie financière 
canadienne dans le but d’améliorer nos programmes de promotion de la 
littératie financière et de formation sur les marchés financiers offerts dans 
les universités et les collèges partout au Canada.

L’investissement dans la littératie financière et la formation sur les marchés 
financiers aux niveaux universitaire et collégial contribuera au rayonnement 
du marché de capital de risque public canadien auprès des investisseurs de 
demain. Plus d’information, de compréhension et de confiance à l’égard des 
marchés augmenteront le taux de participation.
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NOTRE ENGAGEMENT

NOUS VOULONS ALLONGER ET DIVERSIFIER LA 
LISTE DES TITRES INSCRITS AFIN D’ACCROÎTRE 
L’ATTRAIT GLOBAL DU MARCHÉ.	

LA NÉCESSITÉ DU CHANGEMENT

De manière générale, la TSXV est perçue comme manquant de diversité et comme étant trop centrée sur les ressources naturelles. 
Selon quelques-uns de nos clients, cette perception entrave leur capacité à attirer les investisseurs intéressés par les sociétés 
ouvertes en démarrage d’autres secteurs. On nous a également dit que quelques sociétés d’innovation n’envisagent pas de 
s’inscrire à la TSXV en raison de son image de marché du secteur des ressources naturelles.  

Commentaires de clients recueillis en entrevue :

« �Les sociétés de la Silicon Valley, et les autres sociétés du même genre aux 
États-Unis, seraient plus attirées par la Bourse de croissance TSX si celle-ci 
était perçue comme étant au service des sociétés d’innovation. » 

« �Nous n’avons pas à changer l’image de marque, mais nous 
devrions élargir ce qu’elle représente. » 

La grande majorité de nos clients trouve que notre association de marque avec la Bourse de Toronto présente de la valeur pour  
eux comme pour nous. De même, la presque totalité de ces clients aime le volet « croissance » de la marque. 

Nous agirons à l’égard de l’enjeu de la perception sans réduire notre engagement envers notre clientèle axée sur les ressources 
naturelles. Le milieu du capital de risque public au Canada est largement reconnu comme étant le meilleur au monde pour le 
développement des sociétés axées sur les ressources naturelles. Nous mettrons à profit l’expérience du milieu dans le secteur des 
ressources naturelles pour devenir le chef de file mondial du soutien aux sociétés ouvertes en démarrage de tous les secteurs.  

 

PRÈS DE 500 SOCIÉTÉS NON AXÉES SUR LES RESSOURCES NATURELLES SONT INSCRITES À LA TSXV

Ces sociétés sont issues de divers secteurs, comme ceux de la technologie, des sciences de la vie, des services 
financiers, des technologies propres et de l’énergie renouvelable. Bon nombre de ces sociétés ont connu de grands 
succès et ont grandement profité du marché de capital de risque public canadien pour financer leur plan de croissance. 

Nous en ferons plus pour aider les sociétés en démarrage – du secteur des ressources naturelles et d’autres secteurs –, 
au Canada et ailleurs dans le monde, à tirer profit de l’inscription à la cote de notre marché en offrant un meilleur accès 
aux capitaux, des modalités simplifiées et une plus grande participation des investisseurs. 
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PLAN D’ACTION AVANTAGES

Nous travaillerons pour diversifier encore plus  
les titres inscrits en ce qui concerne les secteurs  
et les régions. 

Notre place boursière dans son ensemble deviendra  
plus résistante face aux fluctuations sectorielles  
du marché et le bassin d’émetteurs plus diversifié 
attirera une plus grande variété d’investisseurs.

Former une équipe distincte (l’équipe de vente pour les PME)  
pour attirer vers notre marché de nouvelles sociétés de différents 
secteurs et les aider à obtenir du financement. Cette équipe sera 
déployée dans les grands centres du Canada et des États-Unis. 

L’équipe de vente pour les PME aidera les courtiers en leur présentant 
plus d’occasions auxquelles ils n’auraient pas accès autrement. 
L’équipe aura les mêmes objectifs que les courtiers : repérer et financer 
des sociétés qui peuvent développer leurs activités et créer de la 
richesse pour les investisseurs. 

Revoir la politique relative aux sociétés de capital de démarrageMD  
(« SCD ») pour assouplir le programme et le rendre plus attrayant 
pour les sociétés de tous secteurs. 

Plus de 2 400 sociétés ont eu recours au programme de SCD pour 
mobiliser des capitaux. L’amélioration de la politique afférente 
à ce programme garantira la viabilité de cette option pour de 
nombreuses années encore. 

Adapter encore davantage les politiques de la TSXV aux besoins 
des sociétés non axées sur les ressources naturelles. 

Des politiques adaptées aux sociétés non axées sur les ressources 
faciliteront le processus d’inscription et rendront la TSXV plus 
attrayante pour ces types d’émetteurs.

Augmenter nos efforts visant à ce que les fonds de capital-
investissement, les sociétés de capital-risque et les investisseurs 
providentiels envisagent la TSXV dans le cadre d’une stratégie de 
dénouement efficace pour les sociétés en démarrage.

Après avoir pris connaissance de notre proposition de valeur, les 
fonds de capital-investissement, les sociétés de capital-risque et les 
investisseurs providentiels connaîtront davantage la TSXV et seront 
plus enclins à l’utiliser, ce qui contribuera à accroître et à diversifier  
la liste des titres inscrits. 

Explorer les alliances avec d’autres bourses qui pourraient profiter 
à notre clientèle, comme notre relation avec la Bourse de Santiago, 
qui offre aux sociétés inscrites à la TSXV admissibles une double 
inscription à titre gracieux.

Dans la mesure où cela serait profitable pour les clients de la TSXV, nous 
explorerons la création d’autres alliances avec des bourses qui pourraient 
accroître l’accès aux capitaux et la liquidité. Par exemple, notre 
entente avec la Bourse de Santiago offre aux sociétés admissibles un 
accès à des sources d’investissement au Chili, en Colombie, au Mexique 
et au Pérou grâce au Marché intégré latino-américain (« MILA »), un 
programme qui vise l’intégration des marchés financiers de tous ces pays.

Établir des liens avec les émetteurs de fonds négociés en bourse 
pour développer plus de produits de placement qui comprendraient 
des paniers de sociétés cotées à la TSXV.

Les paniers de sociétés inscrites à la TSXV, offerts dans des fonds négociés 
en bourse ou d’autres instruments de placement innovateurs, pourraient 
être plus intéressants pour certains investisseurs que la sélection de 
titres individuels de sociétés en démarrage.

Mener une action de sensibilisation pour rendre les sociétés 
ouvertes entièrement admissibles aux crédits d’impôt 
remboursables à l’investissement dans le cadre du Programme  
de recherche scientifique et de développement expérimental 
(« RS&DE »).

Les sociétés d’innovation canadiennes perdent la plupart de leurs 
avantages fiscaux liés aux crédits en RS&DE dès qu’elles deviennent 
des sociétés ouvertes, ce qui peut les dissuader de chercher à obtenir 
du capital de risque public. Nous plaidons fortement pour que les 
sociétés ouvertes soient admissibles au programme de RS&DE,  
tout comme le sont déjà les sociétés fermées de taille comparable  
au même stade de développement. 

             

LA TSXV CONTINUERA D’OFFRIR UN SERVICE DE PREMIER ORDRE À SES CLIENTS  
DU SECTEUR DES RESSOURCES NATURELLES. 

Aucune autre place boursière au monde ne répond mieux aux besoins des sociétés en démarrage  
du secteur des ressources naturelles, et cela ne changera pas. 
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L’équipe de la TSXV est déterminée à bien servir ses clients, à améliorer le marché et à assurer  
un avenir prometteur au marché de capital de risque public du Canada. Nous sommes persuadés 
que les initiatives présentées ici procureront des avantages tangibles aux nombreux clients  
et intervenants qui ont appris à compter sur nous. 

Un grand nombre d’échanges, de discussions et d’analyses ont été nécessaires pour créer des solutions adaptées aux défis  
de taille auxquels nos clients font face aujourd’hui. Nous sommes reconnaissants envers l’ensemble des acteurs du marché 
du capital de risque au Canada d’avoir apporté leur contribution à ce processus. Nous sommes impatients de recueillir les 
commentaires des clients et des parties prenantes du secteur au fil de la mise en œuvre des améliorations de notre marché. 

Nous vous invitons à explorer notre approche et à communiquer avec notre équipe pour lui faire part de vos perspectives  
et de vos idées. Nous espérons aussi que vous pourrez prendre part à nos séances de discussion au début de 2016. 

Restez à l’affût. Nous vous donnerons de plus amples renseignements et vous tiendrons au courant au fur et à mesure  
des développements.

PRODUIRE UN EFFET CONCRET ET DURABLE

CONTINUONS LA CONVERSATION

Nous sommes convaincus que la communauté sera toujours le moteur du succès du marché de capital de risque public du 
Canada. La TSXV encourage tous les membres du milieu du capital de risque à continuer de lui faire part de leur point de vue et 
de leurs commentaires. Nous avons enrichi notre présence dans les médias sociaux pour faire de cette collaboration une réalité. 

Vous pouvez vous joindre à la conversation de plusieurs façons :

m-x.tv OptionMatters.ca m-x.ca/linkedinm-x.ca/facebookm-x.ca/twitter m-x.ca/rss

m-x.tv lesoptionscacompte.ca m-x.ca/linkedinm-x.ca/facebookm-x.ca/twitter m-x.ca/rss
 Bourse de croissance TSX  

m-x.tv OptionMatters.ca m-x.ca/linkedinm-x.ca/facebookm-x.ca/twitter m-x.ca/rss

m-x.tv lesoptionscacompte.ca m-x.ca/linkedinm-x.ca/facebookm-x.ca/twitter m-x.ca/rss
 
@TMXGroup      #revitaliserTSXV  

VISITEZ  

revitaliserTSXV.ca 
ENVOYEZ UN COURRIEL À   

revitalizingtsxv@tsx.com
COMPOSEZ LE    

1 888 873-8392 

NOUS ATTENDONS VOS COMMENTAIRES AVEC IMPATIENCE !
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