Le 10 janvier 2018 T M N THE FUTURE
2018-001 IS YOURS TO SEE.

Avis relatif a la
négociation boursiere

Publication d’une étude de TOCRCVM
et de la Banque du Canada sur

'incidence du ralentisseur de la
Bourse Alpha TSX

L’'OCRCVM et la Banque du Canada ont publié les résultats d’'une étude conjointe intitulée
Segmentation selon la vitesse des ordres : attrait des flux ralentis sur les bourses. Cette étude
se penche sur les effets de I'adoption en septembre 2015 d’'un nouveau modéle a la Bourse
Alpha TSX, lequel comportait I'instauration d’un ralentisseur aléatoire et de tailles minimales
pour affichage.

Le Groupe TMX est satisfait des conclusions de I'étude, qui indiquent que les clients de la
Bourse Alpha TSX tirent profit de ce modéle de négociation unique, et que la Bourse Alpha TSX
n’a pas eu d’incidence négative sur la qualité globale du marché canadien. Le Groupe TMX tient
a ce que la Bourse Alpha TSX continue d’offrir un environnement de négociation ou le flux
d’ordres naturels prélevant de la liquidité peut bénéficier d’'une exécution en volumes importants.

Selon 'avis 18-0009 de 'OCRCVM, les principales conclusions tirées de cette étude sont les

suivantes :
e Augmentation d’environ 5 % de la taille des opérations exécutées a I'échelle du marché
e Augmentation d’environ 75 % de la taille des opérations exécutées sur Alpha uniqguement
o Pas d’augmentation significative de la segmentation
e Pas de changement important dans les mesures des codts de transaction a I'échelle du

marché par rapport & leurs niveaux antérieurs ou a un échantillon de contréle
correspondant d’actions américaines

TMX appuie I'étude continue de la qualité du marché par TOCRCVM en partenariat avec le
milieu universitaire et des institutions comme la Banque du Canada, car cela permet la
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réalisation de recherches indépendantes tirant parti de I'exhaustivité et de la fiabilité des
données publiques et privées canadiennes que tient a jour 'TOCRCVM.

Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet de cet avis, veuillez communiquer avec
'équipe de la gestion des comptes de la gestion des comptes.

Jeff Foster 416 947-4229
Matthew Lee 416 947-4665
Graham MacKenzie 416 947-4534
Michael Tintinaglia 416 947-6679
Jon Schneider 816 518-4217
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