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participantes 
______________________________________________________________________
Le 13 décembre 2011              2011-073 
 

 
Paramètres temporaires de volatilité de la CDM : Yellow Media inc. (TSX : YLO) 

 
Cet avis est pour annoncer l’ajustement temporaire aux paramètres de prolongation de la  
variation des cours (PVC) et d’acceptation du cours de clôture (ACC) qui seront appliqués à 
YLO dans le cadre de la facilité de clôture de marché (CDM) à la Bourse de Toronto (TSX) du 
14 décembre 2011 au 19 décembre 2011.  
 
Afin de soutenir les activités de rééquilibrage de l’indice composé S&P/TSX et faciliter une 
participation accrue à l'établissement du cours de clôture de YLO, le paramètre PVC sera fixé à 
5 % et le paramètre de l'ACC à 15 %, ce qui sera différent des paramètres de volatilité actuels 
de PVC = 3 % et de l’ACC = 10 % de la TSX. Après avoir examiné l'éventail récent des cours 
de clôture de YLO et après avoir consulté les participants à la CDM de la TSX, les paramètres 
de volatilité ont été élargis afin de permettre une liquidité suffisante pour répondre à un 
déséquilibre de la CDM et de parvenir à un cours de clôture qui reflète l'évaluation des 
participants au marché. 
 
Paramètres de volatilité de la CDM 
 
Paramètre de prolongation de la  variation des cours (PVC) 
Le paramètre de prolongation de la  variation des cours est utilisé afin de déterminer si oui ou 
non le cours de clôture final calculé (CCC) à la fin de la séance boursière en continue est 
acceptable. La PVC offrira une marge en pourcentage par rapport au CMPV des 20 dernières 
minutes de négociation sur le marché habituel et au dernier cours vendeur du lot régulier du 
marché en continu. Si le CCC excède le paramètre de PVC, le symbole sera transféré dans un 
mode de prolongation de la variation des cours où la liquidité compensatoire supplémentaires 
peut être apportée.  
 
Le paramètre d’acceptation du cours de clôture (ACC) 
Le paramètre d’acceptation du cours de clôture est utilisé afin de déterminer si oui ou non le 
CCC à la fin de la prolongation de la variation des cours est acceptable. Le CCC offrira une 
marge en pourcentage par rapport au CMPV des 20 dernières minutes de négociation sur le 
marché habituel et au dernier cours vendeur du lot régulier du marché en continu. Si à la fin du 
mode de prolongation des variations de cours le CCC excède le paramètre d’ACC, le cours de 
clôture calculé sera le cours de l’ordre limite auquel se négociera le plus important volume, 
occasionnant le moins de déséquilibre, tout en n’excédant pas la marge d’ACC.  
 
La facilité de la CDM offre un accès et une occasion égaux d’établir le cours de clôture, de 
hausser l’efficacité de la découverte des prix et d’atténuer la volatilité du cours de clôture pour 
les symboles admissibles à la facilité de la CDM. La fonction de la CDM comprend actuellement 
toutes les composantes des indices reconnus par l’industrie ainsi que certains symboles qui 
sont admissibles à la CDM à la demande de participants ou selon les commentaires reçus.  
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Les organisations participantes sont invitées à communiquer avec leur gestionnaire de compte 
TMX pour plus de renseignements :   
 
Jeff Foster   416-947-4229 
Monika Marcziova  416-947-4534 
Olga Trofimova  416-947-4355 
Stephanie Orloff  416-814-8848 
 
 
À propos de Groupe TMX (TSX-X) 
 
Les filiales clés du Groupe TMX exploitent des marchés au comptant et de produits dérivés pour diverses 
catégories d’actifs dont les actions, les titres à revenu fixe et les produits de l’énergie. La Bourse de 
Toronto, la Bourse de croissance TSX,TMX Select,  la Bourse de Montréal, la Corporation canadienne de 
compensation de produits dérivés, la Natural Gas Exchange, la Boston Options Exchange (BOX), 
Shorcan, Shorcan Energy, Equicom et d’autres sociétés du Groupe TMX offrent des services d’inscription 
boursières, des espaces de négociation, des services de compensation, des produits de données et 
d’autres services à la communauté financière mondiale. Groupe TMX a son siège social à Toronto et 
exploite des bureaux à travers le Canada (Montréal, Calgary et Vancouver), dans les marchés clés aux 
É.-U. (Houston, Boston et Chicago) ainsi qu’à Londres et Pékin. Pour plus de renseignements sur 
Groupe TMX, visitez notre site Web au www.tmx.com 
 
Une version anglaise de cet avis est disponible sur notre site Web à l’adresse www.tmx.com. An English 
version of this notice is available on our web site at www.tmx.com. 
 
 
 


